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Bilancio al 31 dicembre 2003
Balance sheet as at 31 December 2003

ATTIVI

ASSETS 12/31/2003 12/31/2002
Liquidita 2.912.774,33 1.680.863,78
Liquid asset

Crediti verso banche 106.530.505,08 63.142.592,75
Amounts deposited with banks

Crediti verso clienti 67.112.202,35 71.458.374,19
Customer loans

Portafoglio titoli e metalli preziosi destinati alla negoziazione 1.199.535,31 1.845.005,10
Securities and precious metals trading portfolio

Investimenti finanziari 0,00 0,00
Financial investments

Partecipazioni 22.911.033,13 18.486.851,53
Shareholdings

Immobilizzi 0,00 1.818.722,07
Fixed assets

Ratel e risconti 4.603.476,02 2.464.409,04
Accrued income and prepayments

Altri attivi 6.231.342,92 8.123.868,90
Other assets

TOTALE ATTIVI 211.500.869,14 169.020.687,36
TOTAL ASSETS

Crediti verso societa del gruppo etitolari di partecipazioni qualificate 13.068.904,85 6.812.092,59
L oans to shareholding companies and shareholders

PASSIVI

LIABILITIES 12/31/2003 12/31/2002
Impegni verso banche 51.500.583,23 27.133.494,15
Dueto banks

Impegni verso clienti 90.277.312,33 77.217.429,63
Customer deposits

Ratel e risconti 1.235.289,53 388.510,49
Accrued expenses and deferred income

Altri passivi 7.684.210,97 9.504.372,00
Other liabilities

Rettifiche di valori e accantonamenti 8.712.000,00 13.027.921,80
Provisions

Riserva per rischi bancari generali 3.000.000,00 700.000,00
General banking risk provision

Capitale sociale 7.500.000,00 7.500.000,00
Share capital

Riservalegale generale 2.000.000,00 2.000.000,00
General legal reserve

Altreriserve 31.000.000,00 23.000.000,00
Other reserves

Utileriportato 548.959,29 746.275,25
Retained earnings

Utile d'esercizio 8.042.513,79 7.802.684,04
Profit for the year

TOTALE PASSIVI 211.500.869,14 169.020.687,36
TOTAL LIABILITIES

Impegni verso societa del gruppo etitolari di partecipazioni qualificate 20.627.982,95 14.130.953,19

L oans from shareholding companies and shareholders
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OPERAZIONI FUORI BILANCIO

OFF-BALANCE SHEET ITEMS 12/31/2003 12/31/2002
Impegni eventuali 18.282.406,99 11.268.600,50
Paossible future commitments

Operazioni fiduciarie 188.387.812,23 191.990.934,13
Fiduciary operations

Strumenti finanziari derivati

Derivatives

-valore di rimpiazzo positivo 6.077.650,54 8.123.549,85
-positive value-to-market

-valore di rimpiazzo negativo 5.939.799,25 7.814.116,98
-negative value-to-market

-volume dei contratti 510.406.189,72 772.155.612,20

-contract volume




Conto Economico 1.1.2003 - 31.12.2003
Profit and L oss Account for the period 1.1.2003 - 31.12.2003

2003 2002
Proventi per interessi e sconti 3.010.027,07 4.501.906,50
Interest and discount receivable
Proventi per interessi e dividendi del portafoglio destinato ala negoziazione 16.813,43 34.101,63
Interest and dividends income on trading portfolio
Proventi per interessi e dividendi dainvestimenti finanziari 0,00 0,00
Interest and dividends receivable from investments
Oneri per interessi (947.970,82) (1.724.086,51)
Interest payable
Subtotale: risultato da operazioni su interessi 2.078.869,68 2.811.921,62
Sub-total: net interest income
Proventi per commissioni su operazioni di credito 170.235,12 161.372,52
Fees receivable from lending activities
Proventi per commissioni su operazioni di negoziazione titoli e dinvestimento 18.307.483,53 16.236.497,97
Fees receivable from dealing, asset management and placing operations
Oneri per commissioni (3.113.613,86) (3.071.954,60)
Fees payable
Subtotale: risultato da operazioni in commissione e da prestazioni di servizi 15.364.104,79 13.325.915,89
Sub-total: net fee income
Risultato da operazioni di negoziazione 2.819.761,43 3.843.784,41
Profit from financial transactions
Altri proventi ordinari 965.103,49 461.257,96
Other operating income
Proventi da partecipazioni 4.936.400,00 6.291.200,00
Income from Partecipations
Subtotale: altri profitti ordinari 5.901.503,49 6.752.457,96
Sub-total: other profits
Costi del personale (10.542.776,69) (9.906.322,12)
Personnel expenses
Spese generdli (5.449.542,93) (4.989.990,86)
General administrative expenses
Subtotale: costi d'esercizio (15.992.319,62) (14.896.312,98)
Sub-total: overheads
Utile lordo 10.171.919,77 11.837.766,90
Gross earnings
Ammortamenti su immobilizzi (2.809.488,22) (2.520.163,27)
Depreciation of fixed assets
Rettifiche di valore, accantonamenti e perdite (2.442.000,00) (896.618,00)
Provisions and adjustments to value of assets
Risultato intermedio 4.920.431,55 8.420.985,63
Intermediate result
Ricavi straordinari 6.929.834,29 286.815,04
Extraordinary income
Costi straordinari (2.822.619.28) (222.801,63)
Extraordinary costs
Imposte (985.132,77) (682.315,00)
Taxes
Utile d'esercizio 8.042.513,79 7.802.684,04
Profit for the year
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Bilancio al 31 dicembre 2003
Balance sheet as at 31 December 2003
ATTIVI

ASSETS 12/31/2003 12/31/2002
Liquidita 2.913.097,76 1.681.128,17
Liquid asset

Crediti verso banche 131.361.910,58 78.319.167,01
Amounts deposited with banks

Crediti verso clieni 84.319.227,60 93.383.304,59
Customer loans

Portafoglio titoli e metalli preziosi destinati alla negoziazione 1.199.535,31 1.845.005,10
Securities and precious metal s trading portfolio

Investimenti finanziari 141.420,96 114.695,78
Financial investments

Parteci pazioni 15.152.333,13 10.728.151,53
Shareholdings

Immobilizzi 9.742.625,68 3.150.256,77
Fixed assets

Ratei e risconti 5.313.741,93 3.294.237,02
Accrued income and prepayments

Altri attivi 6.426.249,58 8.306.736,66
Other assets

TOTALE ATTIVI 256.570.142,53 200.822.682,63
TOTAL ASSETS

Crediti verso societa del gruppo etitolari di partecipazioni qualificate 12.589.072,63 6.385.710,59
Loans to shareholding companies and sharehol ders

PASSIVI

LIABILITIES 12/31/2003 12/31/2002
Impegni verso banche 32.178.690,10 14.276.851,21
Due to banks

Impegni verso clienti 135.043.150,06 110.468.315,67
Customer deposits

Ratei e risconti 1.444.071,44 466.030,70
Accrued expenses and deferred income

Altri passivi 7.684.210,97 9.504.371,61
Other liabilities

Rettifiche di valori e accantonamenti 11.346.926,34 13.027.921,80
Provisions

Riserva per rischi bancari generali 3.000.000,00 700.000,00
General banking risk provision

Capitale sociale 7.500.000,00 7.500.000,00
Share capital

Riservadell'utile 48.670.586,12 36.325.152,13
Retained earnings

Utile del gruppo 9.702.507,50 8.554.039,51
Profit for the year

TOTALE PASSIVI 256.570.142,53 200.822.682,63
TOTAL LIABILITIES

Impegni verso societa del gruppo e titolari di partecipazioni qualificate 914.330,07 1.211.876,23

Loans from sharehol ding companies and sharehol ders
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OPERAZIONI FUORI BILANCIO

OFF-BALANCE SHEET ITEMS 12/31/2003 12/31/2002
Impegni eventuali 18.282.406,99 11.268.600,50
Possible future commitments

Operazioni fiduciarie 225.953.699,22 227.094.534,13
Fiduciary operations

Strumenti finanziari derivati

Derivatives

-valore di rimpiazzo positivo 6.232.779,26 8.261.754,76
-positive value-to-market

-valore di rimpiazzo negativo 5.939.799,25 7.814.116,98
-negative value-to-market

-volume dei contratti 503.349.290,49 798.094.487,80

-contract volume




Conto Economico 1.1.2003 - 31.12.2003
Profit and L oss Account for the period 1.1.2003 - 31.12.2003

2003 2002
Proventi per interessi e sconti 4.380.043,85 9.164.972,70
Interest and discount receivable
Proventi per interessi e dividendi del portafoglio destinato ala negoziazione 16.813,43 34.101,63
Interest and dividends income on trading portfolio
Proventi per interessi e dividendi dainvestimenti finanziari 0,00 0,00
Interest and dividends receivable from investments
Oneri per interessi (1.061.579,09) (4.719.757,13)
Interst payable
Subtotale: risultato da operazioni su interessi 3.335.278,20 4.479.317,20
Sub-total: net interest income
Proventi per commissioni su operazioni di credito 170.235,12 161.372,52
Fees receivable from lending activities
Proventi per commissioni su operazioni di negoziazione titoli e dinvestimento 23.049.020,25 20.094.656,46
Fees receivable from dealing, asset management and placing operations
Oneri per commissioni (3.519.044,77) (3.613.726,27)
Fees payable
Subtotale: risultato da operazioni in commissione e da prestazioni di servizi 19.700.210,59 16.642.302,71
Sub-total: net fee income
Risultato da operazioni di negoziazione 4.558.935,22 5.166.379,75
Profit from financial transactions
Altri proventi ordinari 1.890.008,14 1.403.188,78
Other operating income
Risultato da alienazione di investimenti finanziari 0,00 1.400.000,00
Profit from disposal of financial assets
Subtotale: altri profitti ordinari 1.890.008,14 2.803.188,78
Sub-total: other profits
Costi del personale (10.981.858,74) (10.381.130,85)
Personnel expenses
Spese generdli (6.112.121,49) (5.906.551,10)
General administrative expenses
Subtotale: costi d'esercizio (17.093.980,23) (16.287.681,95)
Sub-total: overheads
Utile lordo 12.390.451,92 12.803.506,49
Gross earnings
Ammortamenti su immobilizzi (1.718.261,00) (2.734.547,39)
Depreciation of fixed assets
Rettifiche di valore, accantonamenti e perdite (2.442.000,00) (896.618,00)
Provisions and adjustments to value of assets
Risultato intermedio 8.230.190,91 9.172.341,10
Intermediate result
Ricavi straordinari 6.929.834,29 286.815,04
Extraordinary income
Costi straordinari (3.886.784,94) (222.801,63)
Extraordinary costs
Imposte (1.570.732,77) (682.315,00)
Taxes
Utile d'esercizio 9.702.507,50 8.554.039,51
Profit for the year



Conto del flusso dei fondi consolidato per |I'anno 2003

AN SR Statement of consolidated flow of fundsfor the year 2003

PROVENIENZA IMPIEGO SALDO
SOURCES OF FUNDS USES OF FUNDS BALANCE

FLUSSO DEI FONDI IN BASE AL RISULTATO OPERATIVO (FINANZIAMENTO INTERNO)
CASH FLOW ACCORDING TO THE OPERATING INCOME (INTERNAL FINANCING)

Utile d'esercizio 9.702.507,50

Profit for the year

Ammortamenti su immobilizzi 1.718.261,00

Depreciation of fixed assets

Rettifiche di valore e accantonamenti 1.680.995,46

Provisions and adjustements to value af assets

Riserve per rischi bancari generali
General banking risk provisions

Ratei e risconti attivi 2.019.504,91
Accrued income and prepayments

Ratei erisconti passivi 978.040,74
Accrued expenses and deferred income

Altre voci 1.258.074,43
Others

Saldo 12.398.809,24 4.958.574,80 7.440.234.44
Balance

FLUSSO DEI FONDI RISULTANTE DA CAMBIAMENTI NEGLI IMMOBILIZZI ENELLE PARTECIPAZIONI

CASH FLOW ACCORDING TO CHANGESIN FIXED ASSETSAND SHAREHOLDING

Partecipazioni 4.424.181,60

Shareholdings

Altri immobilizzi 961.161,00

Other fixed assets

Saldo 0,00 5.385.342,60  (5.385.342,60)
Balance
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Conto del flusso del fondi consolidato per I'anno 2003
Statement of consolidated flow of funds for the year 2003

PROVENIENZA
SOURCES OF FUNDS

IMPIEGO
USES OF FUNDS

SALDO
BALANCE

FLUSSO DEI FONDI RISULTANTE DALL'ATTIVITA BANCARIA
CASH FLOW RELATED TO BANK OPERATIONS

ATTIVITA AMEDIO/LUNGO TERMINE
MEDIUM AND LONG TERM OPERATIONS

Investimenti finanziari
Financial invesments

26.725,18

ATTIVITA A BREVE TERMINE
SHORT TERM OPERATIONS

Impegni verso banche
Amounts due to banks

17.901.838,89

Impegni verso clienti
Customer deposits

24.574.834,39

Crediti verso banche
Amounts deposited with banks

53.042.743,57

Crediti verso clienti
Customer loans

9.064.076,99

Portafoglio titoli e metalli degtinati alla negoziazione
Securities and precious metal s trading portfolio

645.469,79

Altri attivi
Other assets

1.880.487,00

Altri passvi
Shareholdings

1.820.160,56

Saldo
Balance

54.066.707,06

54.889.629,31

(822.922,25)

LIQUIDITA
LIQUID ASSETS

Liquidita
Liquid asts

1.231.969,59

Saldo
Balance

0,00

1.231.969.59

(1.231.969,59)

Totale provenienza dei fondi
Total of originated funds

66.465.516,30

Totaleimpiego dei fondi
Total of used funds

66.465.516,30




